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何謂外匯？

1、外匯的定義


（1）可以作為國際支付工具的可兌換通貨，或


（2）對於外國通貨的請求權，而可於國外支付者都可稱之為外匯。


（3）外匯的形式包括：外幣現鈔、外幣標示的支票、匯票或有價證券。

2、數種國際間主要貨幣名稱、國際標準代號與常用符號。

	國別

Country
	幣別

Currency
	中文名稱
	國際標準代碼

Iso Code
	常用符號

Symbol

	美國

United States
	US Dollar
	美元


	USD
	＄

	英國

United Kingdom
	British Pound
	英鎊
	GBP
	￡

	德國

Germany
	Deutsche Mark
	馬克
	DEM
	DM

	日本

Japan
	Japanese Yen
	日圓
	JPY
	￥

	法國

France
	French Franc
	法國法郎
	FFR
	FF

	加拿大

Canada
	Canadian Dollar
	加拿大幣
	CAD
	C＄

	義大利

Italy
	Italian Lira
	里拉
	ITL
	Lit


何謂外匯市場？

1、外匯市場的定義


個人、廠商與銀行買賣外國通貨或清算國際間債權債務或資金供需的市場。

（1）市場指的是買賣雙方進行交易的範圍。是一種抽象的觀念，並非特別指一群人在一時間、場所交易。


（2）交易的進行通常是透過通信媒介來達成。例如：電話、網路。

2、國際主要外匯市場


（1）國際三大外匯市場：倫敦市場、紐約市場與東京市場。


（2）全球性的金融中心：新加坡、香港、法蘭克福等城市。


（3）主要外匯市場交易金額比較

	排名
	外匯市場
	平均每日交易金額（US Dollar）

	
	全球
	1兆2,300億

	1
	倫敦
	4,640億

	2
	紐約
	2,440億

	3
	東京
	1,610億

	4
	新加坡
	1,050億

	5
	香港
	910億

	
	台北
	45億7,000萬


1995, 4


（4）交易金額較大的幣別



美元、德國馬克、日圓、英鎊與瑞士法郎

3、國際外匯市場的連動性

（1）由於時差的因素，某外匯市場在營業時間內只能與部分開市的外匯市場進行交易。

◎ 例如：台北外匯市場 － 歐洲與亞洲的外匯市場（YES），美洲的外匯市場（NO）。

（2）各地外匯市場的開市時間雖不同，但是各有交疊，這樣全球的外匯市場就會連動甚至互相影響。

外匯市場的組織

1、外匯零售市場（Customer Market） － 銀行與客戶間


（1）主要參與者：個人、工商企業、進出口商。

（2）主要需求：個人收付、貿易、投資、投機。


（3）基本特點：
◎ 區域性的市場，









◎ 無最小交易金額限制，









◎ 每筆交易零散，









◎ 銀行報出的買賣價差較大。

2、外匯批發市場（Interbank Market） － 銀行與銀行同業間


（1）由連接世界各地銀行所構成的交易網路。

（2）基本特點：
◎ 全球性的市場，









◎ 最小交易金額限制，









◎ 銀行報出的買賣價差較小，









◎ 交易可以由銀行間一對一進行或是透過經紀商。

何謂匯率（Exchange Rate）？

1、匯率的定義

（1）兩國通貨間的兌換比例。

（2）即一國通貨以另一國通貨所表示的價格，反映不同國家貨幣間的相對價值。

匯率的表述方法

	
	表述方式
	說明
	例一
	例二

	1
	文字敘述
	
	美元兌日圓
	英鎊兌美元

	2
	三字母國際標準代碼
	國際間銀行報價
	USD/JPY
	GBP/USD

	3
	貨幣符號
	教科書中公式與計算式
	S(￥/＄)
	S(＄/￡)


◎ 例一、三種表述方式的涵義都一樣，以美元當作基準貨幣，表示每一美元等於若干日圓。

參考資料：張陶偉，pp. 54-55。

匯率行情表

東京銀行間外匯市場行情

	
	美元兌日圓
	美元兌馬克
	英鎊兌美元

	時間
	買進/賣出
	買進/賣出
	買進/賣出

	0900
	112.15/25
	1.5430/40
	1.5860/70

	1000
	112.10/15
	1.5435/40
	1.5865/70

	1100
	112.09/14
	1.5426/28
	1.5816/71


資料來源：李榮謙，表2-8，p. 38。

原始資料來源：路透社，（10/18/1996）。

匯率的標價方法

1、標價方法簡表

	類型
	標價方法
	基準貨幣
	說明

	同業銀行國際慣例
	單位美元
	美元
	每一美元等於若干數額其他貨幣

	
	單位鎊
	英鎊等
	每一英鎊等於若干數額其他貨幣

	各國外匯市場1
	直接標價2
Direct Quotation
	外國貨幣（FC）
	每一單位外國貨幣等於若干數額本國貨幣

	
	間接標價3
Indirect Quotation
	本國貨幣（HC）
	每一單位本國貨幣等於若干數額外國貨幣



（1）基準貨幣（vehicle currency）：凡數量固定不變的貨幣。


（2）標價貨幣（quotating currency）：數量會發生變動的貨幣。


（3）單位美元標價法例




◎
美元兌日圓

97.65





每1美元等於97.65日圓。

註1、此種標價方法僅在表明特定國家時，才有意義。

註2、多數國家採行此種標價方法（包括我國）。

註3、美國與英國採行此種標價方法。

匯率的報價方式

1、雙向報價的意義

在一定的標價方式下，外匯銀行對客戶或其他銀行所報出的買入價（bid rate）與賣出價（ask rate）。

2、銀行外匯交易報價

（1）銀行為報價方，客戶或其他銀行為詢價方。
（2）報價方進行雙向報價時，報出的買入價是銀行買入基準貨幣所願意支付的其他貨幣價格，通常為前面較小的數字。所報的賣出價是銀行賣出基準貨幣將收取的其他貨幣價格，通常為後面較大的數字。

◎ 例如：spot exchange rate

USD/DEM
1.4593/07

美元為基準貨幣，銀行買進一美元，願意支付1.4593馬克；銀行賣出一美元，欲收取1.4607馬克。

3、買賣價差（spread）

（1）買入價與賣出價之間的差額。

（2）影響價差大小的因素

◎ 供需關係

◎ 報價方自身的部位（頭寸、position）情況

◎ 交易金額大小

◎ 行情波動幅度

應用實例：外匯報價中透露的訊息

外匯市場其他銀行報價

USD/DEM

1.4985/93

甲銀行報價






USD/DEM

1.4983/91

1、表示甲銀行不願意買入美元（83 < 85），想賣美元（91 < 93）。

2、可能因素

（1）甲銀行已有過多美元部位。

（2）甲銀行預期美元價格將呈下降趨勢。

何謂升值與貶值？

1、升值（appreciation），貶值（depreciation）

當匯率上升時（下跌），表示基準貨幣相對於計價貨幣升值（貶值），計價貨幣相對於基準貨幣貶值（升值）。

（1）國內採行直接標價法：當匯率上升時，表示美元（FC，基準貨幣）相對於新台幣（HC，計價貨幣）升值，新台幣（HC，計價貨幣）相對於美元（FC，基準貨幣）貶值。

2、升貶值對進出口品價格的影響
（1）假設為直接標價法

	匯率
	外國貨幣
	本國貨幣
	本國出口品的外幣價格
	外國進口品的本國價格

	上升
	升值
	貶值
	下跌
	上升

	下跌
	貶值
	升值
	上升
	下跌


（2）例如：

	USD/TWD
	25
	20

	一萬元新台幣出口品的外幣售價
	＄400
	＄500

	一萬元美元進口品的本國售價
	NT＄250,000
	NT＄200,000


交叉匯率（Cross Rate）

1、緣由

通常匯率都有一方的貨幣是美元，假如兩種貨幣都不為美元時，該如何計算期間的兌換比例呢？例如：英鎊兌日圓。

2、計算方式

（1）兩匯率皆為單位美元標價法

◎ 將兩匯率相除（通常為大數字除以小數字）

◎ USD/DEM

1.5
，
USD/JPY

120

DEM/JPY

120 ÷ 1.5 ＝ 80

（2）兩匯率各為單位美元標價法與單位鎊標價法

◎ 將兩匯率相乘

◎ USD/JPY

120
，
GBP/USD

1.5

GBP/JPY

1.5 × 120 ＝ 180

（3）兩匯率皆為單位磅標價法

◎ 將兩匯率相除（通常為大數字除以小數字）

◎ GBP/USD

1.5
，
AUD/USD

0.75

DEM/JPY

1.5 ÷0.75 ＝ 2

實質有效匯率指數

1、有效匯率指數（Effective Exchange Rate Index）

（1）有效匯率指數的緣由

一國實際上同時與多國進行貿易活動，即同時與多國貨幣進行兌換。如何評估該國貨幣的真實價值？

◎ 例如：新台幣可能相對於美元貶值，卻相對於日圓升值。

（2）定義

以各國與本國的貿易量佔本國總貿易量的比重為加權權數，所計算出的本國與各國間雙邊匯率的加權平均匯率。

（3）計算公式

新台幣有效匯率指數 ＝ 新台幣兌美元匯率 ×（美國與台灣貿易量/台灣總貿易量）＋ 新台幣兌日圓匯率 ×（日本與台灣貿易量/台灣總貿易量）＋ …
（4）指數編製原理

◎ 選擇與本國貿易往來較頻繁國家的一籃子貨幣。

◎ 選擇國際收支接近均衡的年度做為基期，將當年的指數定為100。

（5）指數的解讀

可用以評估一國現在匯率相對於基期的狀況，判斷該國貨幣的價位是否合理。

◎ 假設為間接報價法（HC為基準貨幣）

若指數超過100，表示該國貨幣有高估現象，應該貶值。

若指數低於100，表示該國貨幣有低估現象，應該升值。

2、實質匯率（Real Exchange Rate）

（1）實質匯率的定義

將物價變動因素列入考慮，由名目利率經兩國相對物價調整得到。

（2）計算公式

假設為間接報價法（HC為基準貨幣）

實質匯率＝名目匯率 × （外國物價指數 / 本國物價指數）

（3）相關說明

◎ 任何定義之物價指數皆可，例如：消費者物價指數。

◎ 實質匯率上升，可能來自名目匯率上升或外國物價相對於本國物價上升。

3.實質有效匯率
(1)實質有效匯率係用以估算一國貨幣對一籃子外國（通常為主要貿易對手國）貨幣的匯率變動。
(2)一般所稱名目匯率，僅係衡量一國貨幣與另種外國貨幣的相對價值，而名目有效匯率係將本國貨幣對一籃子各種外國貨幣的名目匯率予以綜合加權。

(3)至於實質有效匯率則係將名目匯率透過物價或生產成本指數排除物價變動影響後，再予以綜合加權所得的值。
(4)相對於基期的實質有效匯率指數值100，指數＜100表示本國對外價格競爭力上升，原因包括本國貨幣對外價值下跌及本國物價相對下跌；指數＞100表示本國對外價格競爭力下跌，原因包括本國貨幣對外價值上升及本國物價相對上升。
新台幣實質有效匯率指數一覽

	編製單位
	權數籃
	基期（年）

	經濟日報
	十五個國家或地區貨幣：美國、日本、德國、英國、荷蘭、法國、加拿大、馬來西亞、香港、韓國、泰國、中國大陸、新加坡、印尼、澳大利亞
	1995

	台北外匯市場發展基金會
	
	1993

	中央銀行
	
	1979

	經建會
	十七個國家或地區貨幣：上述外，另包括義大利與菲律賓
	1992


資料來源：李榮謙，p. 26。

原始資料來源：經濟日報，4/29/1996。
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